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1. A  U.S. public company needs 

guidance in accounting for and reporting 

a complex derivative transaction that it 

entered into with a European subsidiary.  

This company is most likely to find the 

appropriate guidance in the: 

 

a.  FASB Accounting Standards 

Codification. 

b.  International Financial Reporting 

Standards. 

c.  FASB Statements of Financial 

Accounting Standards. 

d.  FASB Statements of Financial 

Accounting Concepts. 

 

2. Which of the following statements best 

describes an operating procedure for 

issuing FASB Accounting Standards 

Update? 

 

a. The emerging issues task force 

must approve a discussion 

memorandum before it is 

disseminated to the public. 

b. The exposure draft is modified per 

public opinion before issuing the 

discussion memorandum. 

c. An Accounting Standards Update is 

issued only after a majority vote by 

the members of the FASB. 

d. A new Accounting Standards 

Update can be rescinded by a 

majority vote of the AICPA 

membership. 

 

 

 

 

 

3.   Which of the following documents is 

typically issued as part of the 

due-process activities of the Financial 

Accounting Standards Board (FASB) for 

amending the FASB Accounting 

Standards Codification? 

 

a. A proposed statement of position. 

b. A proposed accounting standards 

update.  

c. A proposed accounting research 

bulletin.  

d. A proposed staff accounting bulletin. 

 

4. What are the Statements of Financial 

Accounting Concepts intended to 

establish? 

 

a. Generally accepted accounting 

principles in financial reporting by 

business enterprises. 

b. The meaning of "Present fairly in 

accordance with generally accepted 

accounting principles." 

c. The objectives and concepts for use 

in developing standards of financial 

accounting and reporting. 

d. The hierarchy of sources of 

generally accepted accounting 

principles. 

 

5. According to the FASB and IASB 

conceptual frameworks, the primary 

users of financial reports include all of 

the following, except: 
 

a. Investors. 

b. Creditors. 

c. Lenders. 

d.  Regulators. 
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【解答と解説】 

1. (a)  

2009年７月、FASB は、それ以前までに発

表されてきた GAAP を体系化した

Accounting Standards Codification を公表

した。現在、米国では Accounting Standards 

Codification は唯一の GAAP となっている。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

2. (c) 

会計基準を改定するためには、FASB のメ

ンバーの過半数の賛成が必要である。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

3. (b) 

Accounting Standards Codification が変更

される際には、FASB から「 A proposed 

accounting standards update 」が公表され

る。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

4. (c)  

SFAC は現在の accounting standards その

ものではなく、新たな経済事象を適切に表

現するための accounting standards を設定

する際のよりどころとなる objectives や

concepts を示したものである。よって、c

が正解となる。 

なお、SFAC は GAAP を構成しないので a

は誤りとなる。また、GAAP に従って適正

に示されているかどうかは、GAAP を遵守

しているかどうかによって決まる 

ものであるので、b も誤りとなる。最後に、

SFAC は、GAAP の hierarchy を示すもの

ではないので、d も誤りとなる。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

 

 

 

5. (d)  

SFAC No.8 Chapter1 には、財務報告の

primary users として、investors、lenders、

creditors が挙げられている。Regulators は

primary users に挙げられていない。 

［本問は Becker にある問題です。］ 
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6. According to the FASB and IASB 

conceptual frameworks, the objective of 

general purpose financial reporting is to: 
 

a.  Comply with generally accepted 

accounting principles. 

b.  Report on how effectively and 

efficiently management has used 

the entity's resources. 

c.  Comply with the need for 

conservatism. 

d.  Provide financial information that is 

useful to primary users. 

 

7. Financial information provided in general 

purpose financial reports does not 

include information about: 
 

a.  The resources of the entity. 

b.  The claims against the entity. 

c.  How effectively and efficiently the 

entity's shareholders' have 

discharged their responsibility to 

use the entity's resources. 

d.  How effectively and efficiently the 

entity's governing board has 

discharged its responsibility to use 

the entity's resources. 

 

8. General purpose external financial 

reporting of a corporation focuses 

primarily on the needs of which of the 

following users? 

 

a. Regulatory and taxing authorities. 

b. Investors and creditors and their 

advisors. 

c. The board of directors of the 

corporation. 

d. The management of the 

corporation. 

9. Which of the following best illustrates 

the accounting concept of 

conservatism? 
 

a. Use of the allowance method to 

recognize bad debt losses from 

credit sales 

b. Use of the lower of cost and net 

realizable value approach in valuing 

inventories 

c. Use of the same accounting method 

from one period to the next in 

computing depreciation expense 

d. Utilization of a policy of intentional 

understatement of asset values in 

order to present a conservative net 

income figure 

 

10. What is the underlying concept that 

supports the immediate recognition of a 

contingent loss? 
 

a. Substance over form. 

b. Consistency. 

c. Matching. 

d. Conservatism. 

 

11.  What is the primary objective of financial 

reporting? 

 

a. To provide economic information 

that is comprehensible to all users. 

b. To provide management with an 

accurate evaluation of their financial 

performance. 

c. To provide forecasts for future cash 

flows and financial performance. 

d. To provide information that is useful 

for economic decision making. 
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【解答と解説】 

6. (d)  

一般的財務報告の目的は、財務報告の主な

利用者が企業に対する意思決定を行う際に

役立つ財務的情報を提供することである。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

7. (c)  

一般的財務報告は、企業が持っている経済的

資源や、企業に対する請求権に関する情報、

そして、経営者がいかに効率的・効果的に企

業の経済的資源を利用し、彼らの責任を果た

したのかについての情報を含む。経済的資源

の効率的な利用についての株主の責任は含ま

れていないので、c は誤りである。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

8. (b)  

財務報告のprimary users（主な利用者）は、

既存の株主、潜在的な株主である投資家、債

権者等であるので、企業の一般的財務報告は、

それらの投資家や債権者等のニーズに焦点を

当てていることになる。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

9. (b)  

Conservatism の考え方が反映された典型

的な例として、 lower of cost and net 

realizable value （低価法）の利用が挙げら

れる。なお、d のように意図的に利益を小

さくするのは、conservatism の過度な適用

であり、会計基準違反となる。 

 

 

 

 

 

 

 

 

10. (d)  

Contingent loss は発生の可能性が高く

（probable）、損失金額を合理的に見積もる

ことができる（reasonably estimated）時、

expense / liability として認識する。将来の

不確実性に備え、資産・収益を小さめ（遅

め）、負債・費用を大きめ（早め）に計上す

るのは conservatism（保守主義）に基づく

処理である。よって正解は選択肢 d である。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

11. (d)  

財務報告の目的は、財務報告の主な利用者

が企業に対する意思決定を行う際に役立つ

財務的情報を提供することである。 

［本問は Becker にある問題です。］ 
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12. According to the FASB and IASB 

conceptual frameworks, useful 

information must exhibit the fundamental 

qualitative characteristics of: 
 

a.  Comparability and materiality. 

b.  Faithful representation and 

relevance. 

c.  Understandability and timeliness. 

d.  Neutrality and verifiability. 

 

 

13. According to the FASB and IASB 

conceptual frameworks, completeness is 

an ingredient of: 
 
  Faithful  

 Relevance Representation 

a.  Yes No 

b.  No Yes 

c.  Yes Yes 

d.  No No 

 

14. According to the FASB and IASB 

conceptual frameworks, which of the 

following is an enhancing qualitative 

characteristic? 
 

a.  Timeliness. 

b.  Neutrality. 

c.  Materiality. 

d.  Completeness. 

 

15. According to the FASB and IASB 

conceptual frameworks, the quality of 

information that helps users forecast 

future outcomes is: 
 

a.  Confirming value. 

b.  Predictive value. 

c.  Representational faithfulness. 

d.  Neutrality. 

16. Which of the following characteristics 

enhances relevance and faithful 

representation? 
 

a.  Materiality. 

b.  Predictive value. 

c.  Neutrality. 

d.  Timeliness. 

 

17. According to the FASB and IASB 

conceptual frameworks, to be relevant, 

information should have which of the 

following? 
 

a.  Completeness. 

b.  Predictive value. 

c.  Verifiability.  

d.  Neutrality. 

 

18. Which of the following characteristics of 

accounting information primarily allows 

users of financial statements to generate 

predictions about an organization? 

 

a. Reliability. 

b. Timeliness. 

c. Neutrality. 

d. Relevance. 

 

19.  Within the context of the qualitative 

characteristics of accounting information, 

which of the following is a fundamental 

qualitative characteristic? 

 

a. Relevance. 

b. Timeliness. 

c. Comparability. 

d. Feedback value. 
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【解答と解説】 

12. (b)  

SFAC No.8 Chapter3では、財務情報が持つ

べ き 質 的 特 性 の う ち 、 fundamental 

qualitative characteristics と し て 、 

relevance と faithful representationの二つ

を挙げている。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

13. (b)  

Completeness は faithful representation の

構成要素である。その他の Completeness

の 構成要素は neutrality と freedom from 

error である。  

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

14. (a)  

SFAC No.8 Chapter3では、財務情報が持つ

べき質的特性のうち、enhancing qualitative 

characteristics と し て 、 timeliness, 

understandability ,comparability ,verifiability 

の４つが挙げられている。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

15. (b)  

会計情報の特性のうち、利用者の将来予測

に資する特性を predictive value という。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

16. (d)  

SFAC No.8 Chapter3では、財務情報が持つ

べき質的特性のうち、enhancing qualitative 

characteristics と し て 、 timeliness, 

understandability ,comparability ,verifiability 

の４つが挙げられている。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

17. (b)  

Relevance の構成要素は predictive value, 

confirming value, materiality である。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

18. (d)  

企業の将来の予測を可能にする predictive 

value（予測価値）は relevance の構成要素

である。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

19. (a)  

Fundamental qualitative characteristic に該

当するのは、Relevance（目的適合性）と

Faithful representation（忠実な表現）であ

る。 

［本問は Becker にある問題です。］ 
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20. According to the FASB and IASB 

conceptual frameworks, one of the 

fundamental qualitative characteristics of 

useful financial information is: 
 

a.  Comparability. 

b.  Timeliness. 

c.  Relevance. 

d.  Verifiability. 

 

21. According to the FASB and IASB 

conceptual frameworks, neutrality is an 

ingredient of: 
 

a.  Relevance. 

b.  Faithful representation. 

c.  Comparability. 

d. Timeliness. 

 

22. According to the FASB and IASB 

conceptual frameworks, which of the 

following correctly pairs a fundamental 

qualitative characteristic of useful 

information with one of its components? 
 

a.  Relevance and materiality. 

b.  Relevance and timeliness. 

c.  Faithful representation and 

verifiability. 

d.  Faithful representation and 

predictive value. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

23. Current liabilities are normally recorded 

at the amount expected to be paid 

rather than at their present value. This 

practice can be supported by GAAP 

according to the concept of: 
 

e. Matching.  

f. Consistency. 

g. Materiality. 

h. Conservatism. 

 

24. According to the FASB conceptual 

framework, which of the following 

attributes would not be used to measure 

inventory? 
 

a. Historical cost. 

b. Replacement cost. 

c. Net realizable value. 

d. Present value of future cash flows. 

 

25. On December 31, 1992, Brooks Co. 

decided to end operations and dispose 

of its assets within three months. At 

December 31, 1992, the net realizable 

value of the equipment was below 

historical cost. What is the appropriate 

measurement basis for equipment 

included in Brooks' December 31, 1992, 

balance sheet? 
 

a. Historical cost. 

b. Current reproduction cost. 

c. Net realizable value. 

d. Current replacement cost. 
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【解答と解説】 

20. (c)  

SFAC No.8 Chapter3では、財務情報が持つ

べ き 質 的 特 性 の う ち 、 fundamental 

qualitative characteristics と し て 、 

relevance と faithful representationの二つ

を挙げている。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

21. (b)  

Faithful representation の 構 成 要 素 は

neutrality, completeness, freedom from 

error の３つである。  

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

22. (a)  

Relevance は  fundamental qualitative 

characteristics であり、Materiality は、

relevance の構成要素の一つである。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

 

23. (c)  

Accounts payable や warranty liability など、

一般的に short-term の liability は、将来の支

払額で処理する。将来の支払額の present 

value で評価しないのは、重要性の観点か

ら present value に直しても、将来の支払額

とほとんど変わらないから、つまり、

materiality の観点からである。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

24. (d)  

選択肢 d の present value of future cash 

flows は、long-term receivables or payables

の評価に用いることはあっても、inventory

など short-term asset の評価には用いられ

ない。 

選択肢 a の historical cost や選択肢 b.の

replacement（又は current）cost、選択肢 c

の net realizable value は、current assets

を評価するのに relevant かつ reliable な値

であると考えられており、inventory などの

評価に用いられる。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

25. (c)  

通常、固定資産は historical cost で評価され

るが、本問ではこの equipment を３ヶ月以

内に処分する予定であるので、処分による

実現可能価額で評価するのが適切である。

よって選択肢 c の net realizable value が正

解。 

Choice "a" is incorrect. Historical cost is 

appropriate if operations were continuing. 

Choice "b" is incorrect. Current 

reproduction cost (producing new and 

substantially identical assets, at current 

prices, adjusted for depreciation to date) is 

appropriate in optional supplemental price 

level financial statements. 

Choice "d" is incorrect. Current 

replacement cost (acquiring new and 

substantially equivalent property at current 

prices, adjusted for estimated depreciation 

since acquisition) is appropriate in optional 

supplemental price level financial 

statements. 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 



1. Basic Concepts  

Financial Accounting & Reporting II 10 

上下20ﾐﾘ 左右14ﾐﾘ で０ﾐﾘ相当 

           

26. According to the FASB conceptual 

framework, certain assets are reported in 

financial statements at the amount of 

cash or its equivalent that would have to 

be paid if the same or equivalent assets 

were acquired currently.  What is the 

name of the reporting concept? 

a.  Replacement cost. 

b.  Current market value. 

c.  Historical cost. 

d.  Net realizable value. 

 

27. Which of the following assumptions 

means that money is the common 

denominator of economic activity and 

provides an appropriate basis for 

accounting measurement and analysis? 

a.  Going concern. 

b.  Periodicity. 

c.  Monetary unit. 

d.  Economic entity. 

 

28. Materiality and relevance are both 

defined by: 

a. What influences or makes a 

difference to a decision maker. 

b. Quantitative criteria set by the 

Financial Accounting Standards 

Board. 

c. The consistency in the application of 

methods over time. 

d. The perceived benefits to be denied 

that exceed the perceived costs 

associated with it. 

 

 

 

 

 

 

29. According to the FASB conceptual 

framework, for financial reporting to be 

useful, it must: 

a. Be in accordance with generally 

accepted accounting principles. 

b. Provide information useful for 

making business and investment 

decisions. 

c. Be understandable to those who 

have a limited knowledge of 

business activities. 

d.  Directly measure the value of the 

entity being reported on. 

 

30.  The objectives of financial reporting stem 

from which of the following sources? 

a. The need for conservatism. 

b. The needs of the external users of 

the information. 

c. Reporting on management's 

consistency. 

d. Reporting on management's 

stewardship. 
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【解答と解説】 

26. (a)  

同様の資産を再購入した際に、支払われる

であろう金額のことを replacement cost 

という。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

27. (c)  

企業の財産及び資本とすべての会計事実を、

貨幣の額で統一的に記録・計算・表示する

という財務会計の前提を monetary unit 

assumption (貨幣的評価の公準)という。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

28 (a)  

Materiality（重要性）と Relevance（目的適

合性）は、両方とも情報利用者の意思決定

に影響を及ぼす可能性がある会計情報の質

的特性（qualitative characteristics）の一つ

であるため、(a)が正解である。 

Quantitative criteria（量に関する基準）では

ないので注意。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

29. (b)  

財務報告が有用であるためには、意思決定

を行う際に役立つ情報を提供しなければな

らない。よって(b)が正解である。会計基準

に従っているということは、有用である以

前の問題であり、あたりまえのことなので、

(a)は正解とはならないので注意。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

30. (b)  

財務報告の目的は、財務報告の主な利用者

が企業に対する意思決定を行う際に役立つ

財務的情報を提供することである。 

財務報告の primary users（主な利用者）は、

既存の株主、潜在的な株主である投資家、

債権者等の企業外部の者である。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 



1. Basic Concepts  

Financial Accounting & Reporting II 12 

上下20ﾐﾘ 左右14ﾐﾘ で０ﾐﾘ相当 

           

31.  Each of the following statements is 

correct regarding the Financial 

Accounting Standards Board, except:  

a. It develops principles and attributes that 

allow organizations to understand the 

necessary elements to ensure a robust 

system of internal control.  

b. It is recognized as authoritative by the 

United States Securities and Exchange 

Commission and the American Institute 

of Certified Public Accountants.  

c. It establishes accounting concepts and 

standards for financial accounting and 

reporting, and provides guidance on 

implementation of standards.  

d. It provides a conceptual framework that 

helps to increase understanding of, and 

confidence in, financial information on 

the part of users of financial reports. 

 

32.  Which of the following characteristics 

means that information is reasonably 

free from error and bias?  

a. Faithful representation.  

b. Relevance.  

c. Consistency.  

d. Predictive value. 

 

33.  A company is an accelerated filer that is 

required to file Form 10-K with the United 

States Securities and Exchange 

Commission (SEC).  What is the 

maximum number of days after the 

company's fiscal year end that the 

company has to file Form 10-K with the 

SEC? 

a.  60 days. 

b.  75 days. 

c.  90 days. 

d.  120 days. 

34.  A company that is a large accelerated 

filer must file its Form 10-Q with the 

United States Securities and Exchange 

Commission within how many days after 

the end of the period? 

a.  30 days. 

b.  40 days. 

c.  45 days. 

d.  60 days. 

 

35.  Which of the following is the annual 

report that is filed with the United States 

Securities and Exchange Commission? 

a. Form 8-K. 

b. Form 10-K. 

c. Form S-1. 

d. Form 10-Q. 

 

36. The FASB amends the Accounting 

Standards Codification through the 

issuance of: 

a. Accounting Standards Updates. 

b. Statements of Financial Accounting 

Standards. 

c. Technical Bulletins. 

d. Staff Accounting Bulletins. 

 

37.  A U.S. publicly traded company's second 

fiscal quarter ends on March 31.  If the 

company is an accelerated filer, what is 

the latest date that the 10-Q should be 

filed with the U.S. SEC? 

a. May 10 

b. May 15 

c. May 30 

d. June 29. 
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31. (a)  

FASB は、会計基準である codification や、

概念フレームワークである Statements of 

Financial Accounting Concepts (SFACs) 

を設定するが、内部統制の基準は設定しな

いので（a）が正解となる。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

32. (a)  

Free from error は、Faithful representation

に含まれる要求事項である。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

33. (b)  

SEC に登録している企業が SEC に提出す

る年次報告書（annually）のことを Form 

10-K といい、提出期限は、大規模早期提出

企業（large accelerated filers）が会計年度

終 了 後 60 日 以 内 、 早 期 提 出 企 業

（Accelerated filers）が75日以内、その他

の企業が90日以内となっている。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

34. (b)  

SEC に登録している企業が SEC に提出す

る四半期報告書（quarterly）は Form 10-Q

といい、提出期限は、大規模早期提出企業

（large accelerated filers）と早期提出企業

（Accelerated filers）が、四半期終了後40

日以内、その他の企業が45日以内となって

いる。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

 

 

 

 

 

 

 

35. (b)  

SEC に提出する報告書のうち、年次報告書

（annually）は Form 10-K、四半期報告書

（quarterly）は Form 10-Q である。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

36. (a)  

Codification を変更した場合は、FASB によ

り、Accounting Standards Updates (ASU) 

が発行される。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

37. (a)  

SEC に提出する四半期報告書（quarterly）

は Form 10-Q といい、提出期限は、大規模

早期提出企業（large accelerated filers）と

早期提出企業（Accelerated filers）が、四

半期終了後40日以内、その他の企業が45日

以内となっている。 

［本問は Becker にある問題です。］ 
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38.  ABC Co. is a public company that is 

required to file financial reports with the 

United States Securities and Exchange 

Commission (SEC).  ABC acquired a 

significant related business, Bauer Co., 

through the registration and issuance of 

additional shares of common stock to the 

former stockholders of Bauer.  Which of 

the following forms should ABC file with 

the SEC as a result of the acquisition of 

Bauer? 

a. Form 8-K 

b. Form 10-K 

c. Form 10-Q 

d. Form S-1 

 

39.  Which of the following reports would a 

company file to meet the U.S. Securities 

and Exchange Commission's 

requirements for unaudited, interim 

financial statements reviewed by an 

independent accountant? 

a. Form 10-Q.  

b. Form 10-K.  

c. 14A Proxy Statement.  

d. Form S-1. 

 

40.  The definition of a smaller reporting 

company with respect to market value, 

as established by the U.S. Securities and 

Exchange Commission, includes 

companies with less than exactly what 

amount in public equity float? 

a. $75 million  

b. $100 million  

c. $125 million  

d. $150 million 

 

 

 

41.  How are amendments incorporated into 

the FASB Accounting Standards 

Codification?  

a. By issuing an exposure draft.  

b. By releasing an Accounting 

Standards Update.  

c. By producing a discussion paper.  

d. By publishing a statement of 

financial accounting standards. 
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上下20ﾐﾘ 左右14ﾐﾘ で０ﾐﾘ相当 

           

38. (a)  

Form 8-K は、会社の支配権の変更、買収、

行政処分、破産、取締役の退任、監査人の

変更等特別な事象（events）が起こった場

合に、SEC へ提出することが義務付けられ

ている。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

39. (a)  

SEC に提出する報告書のうち、年次報告書

（annually）は Form 10-K、四半期報告書

（quarterly）は Form 10-Q である。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

40. (a)  

SEC は、企業が発行している有価証券のう

ち、市場性があるものの時価総額（public 

float）が700百万ドル以上の場合、その企業

を大規模早期提出企業（large accelerated 

filers）、75百万ドル以上700百万ドル未満の

場合、早期提出企業（Accelerated filers）

に分類している。75百万ドル未満の場合は、

小規模会社に分類される。 

［本問は Becker にある問題です。］ 

 

41. (b)  

Codification を変更した場合は、FASB によ

り、Accounting Standards Updates (ASU) 

が発行される 

［本問は Becker にある問題です。］ 
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【ＭＥＭＯ】 
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